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A CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES, Companhia Aberta, CNPJ n° 73.178.600/0001-18, Avenida Engenheiro Roberto Zuccolo, n® 555, sala 94, S&o Paulo, SP, (“Companhia”), o acionista vendedor EIRENOR SOCIEDAD ANONIMA, sociedade constituida de acordo com
as leis do Uruguai, com sede em Avenida 18 de Julio, n® 841, piso 2, Montevidéu, Uruguai (“Acionista Vendedor”) e o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE FIRST BOSTON S.A. (“CSFB” ou “Coordenador Lider”), comunicam o inicio da distribuicdo publica primaria e secundaria de 52.300.000
(cingtienta e dois milhGes e trezentas mil) A¢des Ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Companhia (“Ac¢6es Ordinarias”), que compreende a distribuicdo publica primaria de 34.100.000 (trinta e quatro milhdes e cem mil) A¢es Ordinarias, inclusive sob a forma de
Global Depositary Shares (“GDSs”), representadas por Global Depositary Receipts (“GDRs”) (“Distribuicdo Primaria”), e a distribui¢do publica secundaria de 18.200.000 (dezoito milhdes e duzentas mil) A¢des Ordinarias, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de titularidade do Acionista
Vendedor, sob a forma de GDSs, representadas por GDRs (“Distribuicdo Secundaria™), ao preco de R$ 15,00 (quinze reais) por Acdo Ordinéria (“Preco por A¢éo”), perfazendo o montante total de:

R$ 784.500.000,00
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a ser realizada no ambito de uma oferta global (a “Oferta Global”), com a distribuicdo simultanea, em mercado de balcdo néo-organizado, de 14.585.000 (quatorze milhGes, quinhentas e oitenta e cinco mil) A¢des Ordinarias no Brasil (a “Oferta Brasileira”) e 37.715.000 (trinta e sete milhdes, setecentas e quinze mil)
Acoes Ordinarias no exterior, sob a forma de 3.771.500 (trés milhGes, setecentas e setenta e uma mil e quinhentas) GDSs, representadas por GDRs (a “Oferta Internacional”). Cada GDS representa 10 (dez) A¢cSes Ordinarias. O aumento de capital da Companhia dentro do limite de seu capital autorizado, com a exclusdo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n® 6.404/76 (“Lei das Sociedades por A¢Ges”) e do artigo 11, paragrafo primeiro de seu Estatuto Social, e a realizagdo da Oferta Global, foram aprovados pela Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada
em 19 de agosto de 2005. O Preco por Acéo foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada em 20 de setembro de 2005. Os termos e condi¢des da Oferta Global foram aprovados pelo érgdo societério competente do Acionista Vendedor.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

1. A Oferta Global: A Oferta Global serd coordenada pelo Credit Suisse First Boston LLC
(0o “Coordenador Global”), e compreendera, simultaneamente: (a) a distribuicdo publica de
14.585.000 (quatorze milhdes, quinhentas e oitenta e cinco mil) Acdes Ordindrias no Brasil (“Acdes da
Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo nédo-organizado, conforme a Instrugdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 4007), a ser realizada pelo Coordenador Lider,
em conjunto com instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo por ele contratadas
(“Instituicdes Subcontratadas”), e com as sociedades corretoras membros da Bolsa de Valores de
S&o Paulo - BOVESPA (“BOVESPA™) que fardo parte exclusivamente do esforco de colocagéo de Acdes
da Oferta Brasileira junto a Investidores N&o Institucionais (“Participantes Especiais”, conjuntamente
com o Coordenador Lider, e as Instituicdes Subcontratadas, “Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira”) e com esforcos de venda de AcBes Ordinarias no exterior, a serem adquiridas por meio dos
mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (“CVM”), a serem realizados pelo Coordenador
Global e determinadas institui¢des financeiras a serem contratadas pelo Coordenador Global, com base
nas isencdes de registro previstas no Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme
alterado (“Securities Act”); e (b) a distribuicdo de 37.715.000 (trinta e sete milhdes, setecentas e
quinze mil) AcBes Ordinarias no exterior (“A¢des da Oferta Internacional”), sob a forma de
3.771.500 (trés milhdes, setecentas e setenta e uma mil e quinhentas) GDSs, representadas por GDRs,
exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers, conforme
definidos na Regra 144A do Securities Act), nos Estados Unidos da América, nos termos de isengdes de
registro previstas no Securities Act, e fora dos Estados Unidos da América e do Brasil, nos termos do
Regulamento S do Securities Act. A Oferta Global ndo foi e nem sera registrada na Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos da América ou em qualquer outra agéncia ou 6rgdo
regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto o Brasil.

2. Opcéo de Distribuicdo de Lote Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
a quantidade total de AgOes Ordinarias objeto da Oferta Global podera ser acrescida de um lote
suplementar de até 7.845.000 (sete milhdes, oitocentas e quarenta e cinco mil) acdes ordinérias de
emissdo da Companhia, sob a forma de GDSs, representadas por GDRs, de titularidade do Acionista
Vendedor, equivalentes a até 15% (quinze por cento) das A¢Bes Ordinarias inicialmente ofertadas na
Oferta Global (“Lote Suplementar”), as quais serdo destinadas exclusivamente a atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global, conforme a opgao para
aquisicdo concedida pelo Acionista Vendedor, ao Coordenador Lider e ao Coordenador Global,
nas mesmas condi¢des e preco das A¢Bes Ordinrias inicialmente ofertadas (“Opcéo de Lote
Suplementar”). A Opcéo de Lote Suplementar podera ser exercida de forma coordenada pelo
Coordenador Lider e pelo Coordenador Global no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
publicacéo deste Antincio de Inicio.

3. Opgéo de Aumento da Quantidade de A¢des Ordinarias pela Companhia: A opgéo para
elevar em até 20% (vinte por cento) a quantidade total de A¢des Ordinérias inicialmente ofertadas,
sem prejuizo do exercicio da Opgéo de Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°
da Instrugdo CVM 400, néo foi exercida pela Companhia, nem pelo Acionista Vendedor.

4. Fixagao do Preco das AcOes Ordinarias: O Preco por Acdo de R$ 15,00 (quinze reais) por Agdo
Ordinéria foi fixado ap6s (i) a efetivagdo dos Pedidos de Reserva (conforme abaixo definidos)
no Periodo de Reserva (conforme abaixo definido); e (ii) a conclusdo do procedimento de coleta de
intengdes de investimento junto a Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos), realizado
no Brasil, pelo Coordenador Lider, em conformidade com o artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
e no exterior, pelo Coordenador Global (“Procedimento de Bookbuilding™), em consonancia com
o disposto no artigo 170, § 1°, inciso Il da Lei das Sociedades por A¢Ges, tendo como parametro
(i) a cotacdo das A¢Bes Ordinarias na BOVESPA; e (ii) as indicacdes de interesse, em funcédo da
qualidade da demanda (por volume e preco), coletadas junto a Investidores Institucionais
(conforme abaixo definido). Os Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definidos) nédo
participaram do Procedimento de Bookbuilding nem, portanto, do processo de fixag&o do Prego por Ago.
5. Estabilizacdo de Preco das Acbes Ordinarias: O Coordenador Lider, por intermédio da
Credit Suisse First Boston S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, podera realizar atividades de
estabilizacdo de prego das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, no prazo de até 30 (trinta) dias
a contar da data da publicacdo deste Antncio de Inicio, inclusive, por meio de operag6es de compra
e venda de acOes ordinrias de emissdo da Companhia, observadas as disposi¢des legais aplicaveis e
o disposto no “Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de Servigos de Estabilizacdo de Preco
de AcOes Ordinarias de Emissdo da Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes™
(“Contrato de Estabilizagdo), o qual foi previamente aprovado pela BOVESPA e pela CVM,
nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

6. Caracteristicas e Direitos das Ac¢des Ordinarias: As Acdes Ordinarias tém forma escritural,
sendo mantidas em contas de depésito em nome de seus titulares, sem emissdo de certificados,
no Banco Itatl S.A. As A¢des Ordindrias garantem aos seus titulares os direitos decorrentes do Estatuto
Social da Companhia, da Lei das Sociedades por Acdes e do Regulamento do Novo Mercado,
dentre os quais incluem-se os seguintes: (a) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia,
sendo que a cada A¢éo Ordinaria correspondera um voto; (b) direito ao dividendo minimo obrigatério,
em cada exercicio social, equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; (c) direito de alienagéo de suas A¢des Ordindrias,
nas mesmas condi¢des asseguradas ao acionista controlador alienante, no caso de alienagéo,
direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacéo,
como por meio de operagdes sucessivas (tag along com 100% do preco); (d) direito de alienacéo de
suas A¢des Ordinarias em oferta publica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso de
cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem no Novo Mercado,
pelo seu respectivo valor econdmico apurado mediante elaboracéo de laudo de avaliagdo por empresa
especializada e independente, com experiéncia comprovada e escolhida pela assembléia de acionistas
titulares de Acdes Ordinarias em circulacdo a partir de lista triplice apresentada pelo Conselho de
Administragéo, sendo que os custos de elaboragao de referido laudo deveréo ser integralmente suportados
pelo acionista controlador; e (e) direito aos dividendos e demais direitos pertinentes as A¢des Ordinérias
que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data da Liquidagéo, conforme definida abaixo.
7. Negociacéo das A¢Bes Ordinarias: Em 29 de julho de 2005, a Companhia celebrou um
contrato com a BOVESPA, através do qual ingressara no Novo Mercado da BOVESPA na data da
publicacéo deste Anuncio, sendo que as A¢des Ordinarias objeto da Oferta Global somente serdo
admitidas & negociac@o no dia Util seguinte & data da publicagdo deste Antncio.

CARACTERISTICAS DA OFERTA BRASILEIRA

1. A Oferta Brasileira serd realizada pelas InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira, por meio de duas
ofertas distintas, quais sejam, uma oferta realizada junto a Investidores N&o Institucionais
(conforme abaixo definidos) (“Oferta de Varejo”) e uma oferta destinada a Investidores Institucionais
(conforme abaixo definidos) (“Oferta Institucional”), realizada exclusivamente pelo Coordenador
Lider, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforgo de disperséo acionaria previsto no
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BOVESPA.

2. Publico Alvo da Oferta Brasileira: A Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores pessoas
fisicas e juridicas, inclusive clubes de investimento registrados na BOVESPA residentes e domiciliadas no
Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definidos abaixo,
e que realizaram solicitacdes de reserva mediante o preenchimento de formulario especifico
(“Pedido de Reserva”) destinado a aquisicdo efou subscricdo de Acdes da Oferta Brasileira
(“Investidores N&o Institucionais”). A Oferta Institucional serd realizada junto a investidores
institucionais que, para os fins da Oferta Global, sdo as pessoas fisicas e juridicas, inclusive clubes de
investimento registrados na BOVESPA, cujos valores de investimento excederem o limite maximo
estabelecido no item 3(i) abaixo para Investidores N&o Institucionais, fundos de investimento, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e
valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagao, entidades abertas e fechadas de previdéncia privada, pessoas juridicas
nao financeiras com patrimoénio liquido superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e os
investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolucao n° 2.689,
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de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional, e alteracdes posteriores, e da Instrucdo
CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteraces posteriores (“Investidores Institucionais
Estrangeiros”), que vierem a participar da Oferta Brasileira, segundo essas mesmas normas
(“Investidores Institucionais”).

3. Oferta de Varejo: O montante de 10% (dez por cento) das A¢des Ordinarias objeto da Oferta
Global, sem considerar o exercicio da Opgéo de Lote Suplementar, sera destinado prioritariamente a
colocagéo publica junto aos Investidores N&o Institucionais, que realizaram reservas de A¢6es Ordinarias,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (viii) e (ix) abaixo, nas seguintes
condigdes: (i) cada um dos Investidores Néo Institucionais interessados pode efetuar o seu Pedido de
Reserva junto ao Coordenador Lider, a uma Unica Instituicdo Subcontratada ou a um Unico Participante
Especial habilitado a receber Pedidos de Reserva (em conjunto, “Instituicbes Habilitadas”),
mediante o preenchimento do formulario especifico, no periodo de 05 de setembro de 2005
a 19 de setembro de 2005, inclusive (“Periodo de Reserva”), observado o disposto no item (i) abaixo,
sem necessidade de depésito do valor do investimento pretendido, observados o valor minimo de
investimento de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) e o valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais)
por Investidor N&o Institucional, sendo que tais investidores puderam estipular, no Pedido de Reserva,
0 preco maximo por Acdo Ordinaria, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme o
previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugédo CVM 400. Caso o Investidor N&o Institucional tenha
optado por estipular um prego maximo por Acéo Ordinaria no Pedido de Reserva e o Prego por Acdo
tenha sido fixado em valor superior ao estipulado, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela respectiva Instituicdo Habilitada; (ii) os Investidores N&o Institucionais que sejam
(a) controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta Global,
bem como os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas™)
realizaram seu Pedido de Reserva, necessariamente, no dia 05 de setembro de 2005 (“Periodo
de Reserva para Investidores N&o Institucionais Pessoas Vinculadas”), sob pena de terem
seus Pedidos de Reserva cancelados; (iii) a quantidade de A¢des da Oferta Brasileira a serem adquiridas
e o respectivo valor do investimento seréo informados ao Investidor N&o Institucional, até as 12:00 horas
do 1° (primeiro) dia Util subseqliente & data de publicagdo deste Anlncio de Inicio, pela Instituicio
Habilitada junto a qual tiver efetuado Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletronico,
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio, conforme prevista no item (vii) abaixo;
(iv) cada Investidor N&o Institucional, conforme o caso, devera efetuar o pagamento do valor indicado
no item (iii) acima, junto a Instituicdo Habilitada em que efetuou seu respectivo Pedido de Reserva,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidacéo (conforme definido
abaixo); (V) a Instituicdo Habilitada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a
cada Investidor N&o Institucional que com ela tenha feito a reserva, o nimero de AcBes da Oferta
Brasileira correspondente a relacéo entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acéo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (viii) e (ix) abaixo,
respectivamente, e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (vii) abaixo, apés as 16:00 horas
da Data de Liquidagéo; (vi) caso o total de Acbes da Oferta Brasileira objeto de Pedidos de Reserva
realizados por Investidores N&o Institucionais seja igual ou inferior ao montante de 10% (dez por cento)
das Acdes Ordinarias objeto da Oferta Global, sem considerar o exercicio da Opgéo de Lote Suplementar,
ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas as
suas reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas
a Investidores Institucionais nos termos descritos abaixo; (vii) caso o total de AcBes da Oferta Brasileira
objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais seja superior a 10% (dez por cento) da
quantidade de A¢Ges Ordinérias objeto da Oferta Global, sem considerar o exercicio da Opcéo de Lote
Suplementar, o critério de rateio sera a divisdo igualitaria e sucessiva das A¢des Ordinarias destinadas a
Oferta de Varejo entre todos os Investidores N&o Institucionais, observando-se o valor individual de cada
Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Acdes Ordinrias destinada prioritariamente a
colocagéo junto aos Investidores N&o Institucionais, desconsiderando-se as fragBes de A¢des Ordinarias
(“Rateio Igualitario”). Opcionalmente, a critério do Coordenador Lider, a quantidade de Acdes
Ordinérias destinada a Oferta de Varejo podera ser aumentada para que os pedidos excedentes dos
Investidores N&o Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de
atendimento parcial, sera observado o mesmo critério de Rateio Igualitario; (viii) na hipétese exclusiva de
ser verificada divergéncia relevante entre as informac@es constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao Institucionais,
ou a sua decis@o de investimento, poderé&o referidos investidores desistir do Pedido de Reserva apés o
inicio do Prazo de Distribuicdo (conforme definido abaixo). Nesta hipétese, tais investidores deverdo
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicdo Habilitada junto & qual tiverem
efetuado Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido
de Reserva; e (ix) na hipétese de néo haver a concluséo da Oferta Global, ou na hipétese de resilicdo do
“Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica Priméria e Secundaria de Acdes Ordinarias
de Emissdo da Companhia” (“Contrato de Distribuic&o”), celebrado entre a Companhia, o Acionista
Vendedor, o Coordenador Lider e a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (“CBLC™),
todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e as Instituicdes Habilitadas
comunicaréo aos Investidores N&o Institucionais, que com elas tenham realizado Pedido de Reserva,
o cancelamento da Oferta Global, o que ocorrerd, inclusive, por meio de publicagdo de aviso ao mercado.
4. Oferta Institucional: As Acbes Ordinarias ndo colocadas junto aos Investidores N&o
Institucionais (inclusive as sobras das Ac¢des Ordinérias destinadas prioritariamente a distribuicéo
junto a Investidores N&o Institucionais) serdo destinadas a distribuicdo publica junto aos
Investidores Institucionais, ndo serdo admitidas reservas antecipadas e inexistirdo valores minimos
ou méximos de investimento com relac&o aos Investidores Institucionais. Caso o nimero de Acdes
Ordinarias objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda o total de A¢Bes da Oferta Brasileira remanescentes apés o atendimento,
nos termos e condi¢des acima descritos, dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o
Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério do Coordenador Lider, da Companhia e do Acionista Vendedor,
levando em consideracdo o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider,
com a expressa anuéncia da Companhia e do Acionista Vendedor, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 33 da Instrucdo CVM 400, que leva em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, da Companhia e do
Acionista Vendedor, melhor atendam o objetivo da Companhia de criar uma base diversificada de
acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as
perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional. Os Investidores Institucionais deverdo realizar a
aquisicdo e/ou a subscricdo das Acdes da Oferta Brasileira mediante o pagamento a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da aquisicdo e/ou da subscricdo. Nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de Acdes Ordinarias inicialmente ofertadas, sem considerar o exercicio da Opcéo de
Lote Suplementar, fica vedada a colocagdo, pelo Coordenador Lider e demais Instituicdes
Subcontratadas, junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham realizado Pedido de Reserva ap6s o encerramento do Periodo de Reserva para Investidores
N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e junto a Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas.

5. Prazo de Distribuig&o: O prazo de distribui¢éo das Aces da Oferta Brasileira é de até 6 (seis) meses
contados a partir da data de publicagao deste Antncio de Inicio ou até a data da publicagdo do antincio
de encerramento de distribuicdo publica priméaria e secundaria de acdes ordinérias de emisséo da
Companhia (“Antncio de Encerramento™), o que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribui¢do”).
Né&o seréo negociados recibos de subscricdo/aquisicdo de A¢Bes Ordinarias durante o Prazo de Distribuic&o.
6. Liquidacéo: A liquidacao fisica e financeira das AcGes da Oferta Brasileira, observado o disposto no item
abaixo, devera ser realizada dentro do prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contado a partir da data de publicagdo
deste Antincio de Inicio (“Data de Liquidac&o™), exceto com relacdo a distribuico do Lote Suplementar, cuja
liquidag&o ocorrera dentro do prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contado do exercicio da Opgéao de Lote Suplementar.
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As Ac¢Bes da Oferta Brasileira somente serdo entregues aos respectivos investidores
apos as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. As Acdes Ordinarias que forem objeto de esforcos de
venda no exterior pelo Coordenador Global e instituicdes financeiras a serem contratadas pelo
Coordenador Global junto a Investidores Institucionais Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas/adquiridas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°,
da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

7. Regime de Colocacédo. O Coordenador Lider realizard a colocacdo das A¢bes da Oferta
Brasileira em regime de garantia firme de colocagdo. Caso as Acdes da Oferta Brasileira
néo tenham sido totalmente distribuidas até a Data de Liquidacéo, o Coordenador Lider realizara
a subscricdo e/ou aquisi¢do na Data de Liquidacdo, da totalidade do eventual saldo resultante
da diferenca entre o nimero de Ac¢Oes da Oferta Brasileira objeto da garantia firme por ele
prestada e o nimero de Ac¢des da Oferta Brasileira efetivamente liquidadas no mercado,
pelo Prego por Acéo definido conforme o Procedimento de Bookbuilding e indicado no item 1.4
acima. Em caso de exercicio da garantia firme e posterior revenda das Ac¢oes Ordinarias junto
ao publico pelo Coordenador Lider, durante o Prazo de Distribuicdo, o preco de revenda sera
o preco de mercado das Acdes Ordinarias, limitado ao Preco por Agéo, ressalvada a atividade
prevista no Contrato de Estabilizacdo, conforme descrita acima.

INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia, na data de publicacéo deste Andncio, ingressara no Novo Mercado, segmento especial
de listagem da BOVESPA, regido pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado, o qual estabelece
regras de governanca corporativa a serem observadas pela Companhia, que s&o mais rigorosas que
aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes. Maiores informacdes sobre a Companhia,
suas atividades, seu setor de atuacéo, e sua situagao financeira poderéo ser obtidas no Prospecto Definitivo.

IV. INSTITUIGAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS AGCOES ORDINARIAS E INSTITUIGAO
FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS DSs
A instituicdo financeira depositaria contratada para prestagdo de servicos de custddia, escrituracdo
e transferéncia das AcBes Ordinarias € o Banco Ital S.A. A instituicdo financeira contratada para
prestacdo de servicos de depositéria das DSs é The Bank of New York.

V. REGISTRO NA CVM
A Oferta Global foi previamente submetida a CVM e registrada sob os numeros
CVM/SRE/REM/2005/009 e CVM/SRE/SEC/2005/014 em 21 de setembro de 2005.

DATA DE INICIO DA OFERTA BRASILEIRA
A data de inicio da Oferta Brasileira é 21 de setembro de 2005.

VI.

Vi

. INFORMACOES ADICIONAIS

O Prospecto Definitivo contém informacGes adicionais e complementares a este Antincio de Inicio,
que possibilitam aos investidores uma anélise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta Brasileira e
dos riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Definitivo,
antes da tomada de qualquer deciséo de investimento. A liquidacdo da Oferta Brasileira é
condicionada a liquidacdo da Oferta Internacional, e vice-versa. Maiores informagdes sobre a Oferta
Brasileira poderéo ser obtidas com o Coordenador Lider e com as Instituicdes Subcontratadas,
nos enderecos e telefones abaixo mencionados e, no caso de Investidores N&o Institucionais,
também com os Participantes Especiais. Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais
poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (wwwv.cblc.com.br).
Além disso, maiores informacdes sobre a Oferta Brasileira poderdo ser obtidas junto a CVM nos
enderegos mencionados abaixo. O Prospecto Definitivo estd disponivel, a partir desta data,
nos seguintes enderegos e/ou paginas da Internet:

« Companhia

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
Avenida Engenheiro Roberto Zuccolo, n° 555, sala 94, Sdo Paulo, SP - www.cyrela.com.br

Coordenador Lider

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE FIRST BOSTON S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 13° andar, S&o Paulo, SP - wwwv.csfb.com.br/ofertas

Instituicdes Subcontratadas

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 3°andar, S&o Paulo, SP - wwwv.shopinvest.com.br

DEUTSCHE BANK S.A.

Rua Alexandre Dumas, n° 2.200, S&o Paulo, SP - www.deutsche-bank.com.br

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 4° andar, Sao Paulo, SP - www.hsbcbroker.com.br
BANCO UBS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 50, 6° andar, S&o Paulo, SP; ou

Praia de Botafogo, n° 228, 16° andar, Ala B, Rio de Janeiro, RJ - wwwv.ubs-brasil.com.br

Participantes Especiais

Paginas da Internet de cada um dos Participantes Especiais divulgados no site da CBLC:
(Wwww.cblc.com.br).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, R
Rua Libero Badard, n® 471, 7° andar, S&o Paulo, SP - www.cvm.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275, S&o Paulo, SP - www.bovespa.com.br

O Coordenador Global ndo tem qualquer responsabilidade sobre a Oferta Brasileira, bem como em
relacdo as informagGes contidas neste Andncio de Inicio. “O investimento em acGes representa um
investimento de risco, posto que é um investimento em renda varidvel sujeito a diversos riscos, inclusive
a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor
que esteja proibida por lei de adquirir as A¢Bes Ordindrias.”

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA

“O registro da presente distribuicdo publica de a¢des nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia,
bem como sobre as A¢Bes Ordinérias a serem distribuidas.”

ESTE ANUNCIO DE INIiCIO NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE AGOES NOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA. AS ACOES ORDINARIAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU VENDIDAS NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA SEM QUE HAJA REGISTRO OU ISENGAO DE REGISTRO NOS
TERMOS DO SECURITIES ACT. NAO SERA REALIZADO QUALQUER REGISTRO DA OFERTA
GLOBAL NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA E NEM EM QUALQUER AGENCIA OU ORGAO
REGULADOR DO MERCADO DE CAPITAIS DE QUALQUER OUTRO PAIS, EXCETO O BRASIL.

““A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢cdes do Cadigo de
Auto-Regulacdo da ANBID para as ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios
registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de
Janeiro sob 0 n° 497585, atendendo aos padrdes minimos de informacéo contidos
no mesmo, ndo cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informagdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicdes participantes e dos
titulos e valores mobilidrios objeto da oferta”.
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